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HEALTH CARE

MIT GESUNDHEIT GELD VERDIENEN

Filr die deutsche Gesundheitsbranche hat das Jahr 2006 mit Zwei Paukenschidgen begonnen: Im Februar haufte das
indische Pharmaunternehmen Dr. Reddy's den deufschen Generikahersteller befapharm fuir 480 Millionen Euro. Der
Ubernahme war Zur Freude des Finanzinvestors 3i ein heftiger Bieterstreit vorausgegangen. Ergebnis: Nur Zwei Jahre
nach seinem Einstie bei befapharm Honnte 3i seine Befeiligung mir einem Werfzuwachs von 60 Prozent bzw. 160
Millionen Euro verhaufen. Im Marz kam es Zu einer Hurzen Ubernahmeschiacht um die Schering AG. Nachdem Merch
filr seinen Honkurrenten 14.6 Milliarden Euro geboten hatfe, wurde die Offerte kurzfristig von der Bayer AG mit 16,3
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(' D{IE MNachrichten
/ = zeigen, dass der
Gesundheitsmarkl
derzeit boomt und dass Unterneh-
mensbeteiligungen rasch an Wert gewin-
nen kinnen, Mach Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes werden in dieser Branche
jéihrlich iiber elf Prozent des Bruttoinlandsprodukis von
4,2 Millionen Beschiftigten erwirtschaftet, Im Vergleich
dazu kommt die deutsche Automobilindustrie nur auf
einen Anteil von drel Prozent und 770.000 Arbeitspléitze,
Trotz der bekannten Finanzierungsengpisse in einzelnen
Sektoren ist dieser Wirtschaltsgweig in den letzten Jahren
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das steigende Gesundheitshewussi-
sein der Bevillkerung,
- e demographische Entwicklung
fiihrt dazu, dass sich die Zahl der
Senioren weltweit bis zum Jahr 2020
verdoppeln - bis zum Jahr 2050 gar ver-
dreifachen - wird. Diese Entwicklung ist fir
den Gesundheitsmarkt besonders relevant, da ab dem
60, Lebensjahr die individuellen Gesundheitsausgaben
sehr stark ansteigen.
 Der zweite Wachstumstreiber ist der medizinisch-techno-
logische Fortschritl, Die Lebensqualitit und die Lebenser-
wartung vieler Patienten kann durch neue Verfahren bei

Rkfienbeispiel: Curanum
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iiherdurchschnittlich stark gewachsen, Auch auBerhalb
Dentschlands vollzieht sich in fast allen Industriestaaten
gine dhnlich positive Entwicklung. Fiir Investoren also
Grund genug, sich intensiv mit dem Gesundheitsmarkt zu
beschiftigen, Etablierte Unternehmen in diesem Bereich,
wie die grofen Pharma- und Medizintechnik-
hersteller, profitieren von der steigenden Welt-
markinachfrage nach ihren Produkien. Aber
auch fiir den deutschen Markt prognostiziert
die Miinchner Beratungsgesellschaft Roland
Berger Strategy Consultants bis zum Jahr
2020 ein Wachstum von dber 70 Prozent.
Drei Fakioren sprechen [iir elne anhaltendse
Dynamik des Gesundheitsmarktes: die
demographische Entwicklung, der medi-
zinisch-technologische Fortschritt und

[inesl

Diagnose und Therapie deutlich gesteigert werden. Inno-
valive diagnostische Verfahren ermiglichen, dass Veran-
lagungen fiir bestimmte Krankheiten schon frith erkannt
werden, wodurch sich die Erfolgsaussichten fiir Pravention
und Therapie deutlich erhihen.

+ Der dritte Faktor ist das in weiten Teilen der Beviilke-
rung gestiegene Gesundheitsbewunsstsein, [Immer
mehr Menschen investieren eigenverantwortlich in
die Erhaltung ihrer Gesundheit. Als Reaktion
auf diesen Trend sind zahlreiche endver-
brauchernahe Geschiftsmodelle
entstanden, die sich grob
unter  dem  Begriff
Wellness®

menfassen lassen,
Wie kimnen Anleger
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profitieren? Je nach Renditeanspruch und

bieten sich ve iedene Miglichkeiten eines Investments.,
Eine nahe lisgende Option ist gerade in dieser Branche ein
direkles Engagement bei einem der birsennotierten
Gesundheilsunternehmen im In- und Ausland. Risiko-
reichere Aktieni

mit soliden Wachstumstiteln, beis ise aus der
Medizintechnik- oder Pharmaindustrie, ausbalanciert wer-
den. Die Curanum AG gehirt mit iiher fiinfzig Einrichtun-
gen Zu den flihrenden Betreibern von Pllegeheimen und
Wohnresidenzen fiir Senioren in Deotschland.

Auch Investmentfonds, die sich auf das Gesundheitsy
spezialisieren, haben in den letzten Jahren eine auBer-
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ordentliche Performance erzielt. Ein Beispiel ist der DWS
Pharma, der in internationale Pharma-Aktien investiert,

Bei griBeren Anlagesum

Branche Private-Equity-(

Alternative zu Aktien und Fonds sein. Allerdings gibt es
hier grobe Unterschiede bei den Investitionsstrategien:
Viele Beteiligung ie die BB Biotech, stel-
len Kapital fiir Investitionen in forschungsintensive Bio-
tech-Firmen bereit. Da die Entwicklung neuer Arznelen
und Wirkstoffe sehr zeltaufwendig und kostenintensiv ist,
gehirt dieser Bereich zu den risikoreichsten Sektoren des
Gesundheitsmarktes.

Andere Investmentgesellschaften dagegen Konzentrieren
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sich vor allem auf Unternehmen mit
anwendernahen, marktreifen Produkten.
Durch eine breite Strenung der Investitionen inner-
halb des Gesundheitsmarktes lassen sich so bel liber-
schaubaren Risiken hohe Renditen erzielen. Eine solche
Investitionsstrategie verfolgt belspielsweise die vor kur- A

zem in Miinchen gegriindete SANEMUS AG. Unabhingiz | SANEMUS
von der Investitionsstrategie spielt bel Private-Equity- | 'Ye87T/R6 1w uEaee
Gesellschaften die branchenbezogene Erfahrung des
Managementteams eine herausragende Rolle. Um atlrak-
tive Investitionsobjekte zu identifizieren und zu bewerten,
muss das Management die Markigesetzte dieser sich
rasant wandelnden Branche verinnerlicht haben.

SANEMUS AG investing in Health
#0331 Miinchen

Tel.: +49/(0)89/189 44 §9-0

Fax: +40,/(0)89/189 44 80-30
WWW. SANnamus.com
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Michael Thiess (links), Carsten Gandenbergor (rechis)
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Fazit: Ein hochinteressanter Marlt fir den Kapitalanleger, ' q-
der iiberdurchschnittliche Ertrige sucht. Wichtig sind aber = [+
gerade in diesem Markt Berater, die {iber ein hohes Mal ;_I J LY [
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